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La deductlon des lnterets lmmoblllers offerte par Sarkozy gene la moblllte du travail.

- Lapierre plombe l'emploi

a déduction des ln'terets de Yen-
semble . des emprunts immobij-

liers en cours pourYacquisition de.
la résidence principale décidée

par le président Nicolas Sarkozy

va cofiter a minima en année plei-
ne 3 milliards d’euros, soit au moins 5%
(des recettes de 'imp6tsur le revenu. Cet~
te mesure, si-elle est reconduite sur les
cing années de la mandature, va donc
+ amputer les recettes de'l’Etat de 15 mil-
liards d’euros de maniére cumulée. Ce
cadeau fiscal sera financé par un surcroit
de dette publique.
Un tel cadeau équivaut 2 terme & un
transfert des locataires et des propriétai-
res ayant-fini de rembourser leurs em-
prunts, essentiellement‘ des personnes
riches ou agees vers laclasse moyenne &t
moyenneaisée danslatranche 35-50 ans.
En somume, un transfert vers I'électeur

médian qui démontrelaune habilité poli-.

tique maintes fois vérifiée au cours de la
campagne présidentielle. »
i Ifaut g'interroger sur Yopportunité éco-
-nomique de cette mesure, y compris du
point de vue des objectifs affichés par
Nicolas Sarkozy durant sa campagne. Le:
candidat qu’il était a- martelé sa volonté
de relever économiquement le pdys, de
| défendre le mérite et Yeffort. Un certain
nombre de Frangais ont été sensibles &
Targument selon lequelil fallait cette fois

Encourager les: ménages a investir dans’

la pierre-va a Pencontre de P'ebjectif de

les rendre plus mobiles. La-flexisécurité
réclame un marché du logement plus ﬂuide

pnvﬂeglerlarecherdle deYefficacité éco- :
{ nomique, y compris au détriment d'un
|.accroissement des inégalités. .
Encourageries miéniages AinvestiFdans1a-
pierre va a encontre de Yobjectif de les
rendre plus mobiles. Le marché du travail
etle marché du logement ne sont pas in-
dépendants, loinsenfaut. En casdeperte
d'emplol, 4la suite dun licenciement col-
lectif, il est.trés difficile de retrotver du
travail ‘dans un petit bassin demploi.
Dans le cas ot le nombre d'emplois per-
dus est non négligeable au regard de la
totalité des emplois de cettezone, il s'en-
‘suit une dépression imimobiliére par
diminution delademande solvable. Danis
ce casdefigure, lapersonne perdsur deux
tableaux, elle perd son travail et une par-
tie de son capital.

Le fait d’étre propnétau-e plege alors la
personhe dans cette région, et peut.re-
présenter.un véritable frein & la mobilité.

| Silapersonne accepte dejouerlejeudela:

‘mobilité’ géographique pourtrouver-du
travail, elle sera contrainte de: ndre son -
bien et dencourir une moins-value:Tn.
.certain nombre de personnes renoncent
|l a accepter des emplols plus rém é

qui les obligeraient a-demenaggr, mais
aussi & passer en pertes et profits Jeur

. moins-value immobiliére.

Une telle attitude’ parfaltement compre—
hensible contribue parlimémeagonfler
Ie nombre doffres demploi quii ne trou-
vent pas preneurs sur Fensemblé duter-
ritoire frangais. . :

Cette France des petites et moyennes
villes constitue donc un talon:d'Achille .
pourlarecherche dune plus grandemo-
bilité des ménages, et donc pour lamise

enceuvre de la flexisécurité. Faut-il citer -

la fermeture des chartiers navals a
LaCiotat, cellede Moulinex AAlengon, de
Renault-Matra 3 Romorantin pour jllus-

“trerlepropes?
' Rendre le marché du travail plus flexible

sans s'attaquer aux rigidités du marché
dulogement risque de créer de sérieuses
déconvenues. La mise en ceuvre de la
flexisécurité réclame desvraiesréformes
courageuses quant au fonctionnement

du marché du-logement. Un seul mot

‘ordre: rendre le marché immobilier, -
comme celui de 1a location; le plus fhiide’
posslble T:conviendrait d'abord de sup—
pnmer la taxe sur les droits dé muta

qui estune véritable prime al’ lmmoblhte .

puisquelle encourage ane pasvendreson
bien tant que la plus-value natteint pas
5%. Sl faut réduire un taux de taxe; clest
blenla il conviendrait d’agir.
On peut aussi 8in-
terroger sur ‘Top-
. portunité de favo-
riser - I'épargne
dans la pierré plu-
tot que: T'épargne, -
sous forme--dac-"

"tions ou de paruapanons au ﬁnance— =

mentdesentreprises.

“11 nous semblait .avoir compris que le

Ain,

.dagnostic partagésuriafaiblesseécono:
mique actuelle de la France reposait en’

"partie sur les difficultés de financement

Tencontrées par les petites entyeprises.

dans leur phase de développement, les

“bangues rechignant & jouer ce réle. Ce

probléme de financement concerne éga-

Jement des grandes entreprises “comme

TillustrelexemplediAirbus, quiadumal
trouver.des investisseurs, ainsi que nom-
bre de sociétéscotées tou]ours plus sous .

influénce de fonds de pensions etran

gers. -

Investir dans la plerre permet d’ eho»
rer le bien-étre puisque le logement en
constitue uneimportante -dimension.
Mais si Fon veut relever le taux de crois-
sance potentiel, it faut orienter I'épargne
des Frangais-vers leurs entreprises, co-
tées ou non, de maniére 4 favoriser I'in-

-vestissement productif dans le-pays.et

éviterlaperte de contrdle des entreprises
: et le départ des centres de décision a¥ex-
-térieur'du territoire national. Puissions-

‘nousne pasrenouvelerlexemple funeste

Par ALAIN

‘-TRANNOY

économiste,
directeur
d’études
al'Ehess.

du Languedoc, qui an XVIIE sidcle tait

. une prospére’ région textile, et qui au
XIX: siecle s'est mise & investir dans la.

vigne etla pierre pour devenir un désert
industriel, & tel paint quielle est, aujour-
dhui encore, la région frangaise la plus
pauvre. Enoourager larecherche de ren-
tes immobiliéres n'a jamais-fait progres-
serle revenunational.

Alors, bien siir, on peut aussi avoir une-
Jecture purement macroéconomique de:

cette mesire gui réinjecte du pouvoir
d'achat i une catégorie de ménages et qui

- de fait apparait comme un-soutien a la

canjoncture.

Cette mesure de relance sectorielle est- )

elle opportune alors méme que la de-
mande des ménages reste robuste, que le
marché immobilier reste tressolide - les
misés en chantier wenregistrant’ qu’un
repli de 2,8 % surles douze derniers mois
- aprés une année 2006 exceptionnelle
ol le secteur du bafirhent avait quasi-

*ment attemt les limites de sa capamte de

L(EIL DE WILLEM

production? Cest plutdt en Allemagne,

ol le marché immobilier était sinistré, |

quiune telle mesure sectorielle pouvait
trouveérsaplace. Enfin, il estquand méme
curieux dencourager les ménages &
Investir dans l'immobilier au moment
méme o1 les prix sont trés hauts et ris-

quent de stagner dans lés annees pro~

chaines.
1l faudra bien admettre que les 15 mil-

Hards accordés ici si généreusement

risquent de manquer pour les autres
chantiers du qmnquennat

Autant de.moyens qui ne seront pas in-
vestis dans la lutte contre l'effet de serre,

dans Ia recherche et Vinnovation, dansle
voletsécurité de Iaflexisécurité, ete. Jene
sais siles arguments exprimés dans cette-
tribune participent-de la «pensée uni-

que» évoquée par le Président dans son |

discours du Havre. 1! serait dommage en
tout cas quecelle-ciyeste inexprimée, car
la démocratie se nourrit de débats con-

‘tradictoires. o
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